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El indice de Progreso del Gubernamental de Birling Capital muestra
que entre abril y mayo del ano 2022 el presidente Biden enfrenta ofro
retroceso en su gestién, de acuerdo con el indice de Progreso
Gubernamental, el cual bajé a 21.7, una reduccion de -19.60%
respecto al mes pasado de 27.0, veamos los detalles

por Francisco Rodriguez-Castro
Presidente & CEO
frc@birlingcapital.com

Midiendo la gestion del presidente Biden

Este informe presenta la edicién de evaluacidon mensual del indice de Progreso Gubernamental. El
indice de Progreso Gubernamental es un conjunto de métricas de medicién elaboradas por Birling
Capital que evaluan el comportamiento de la economia de Estados Unidos y ofras variables para
medir el progreso de la gestion del gobierno. En esta segunda entrega nos enfocamos ahora en
evaluar la gestion del presidente Biden mes por mes.

El indice de Progreso Gubernamental les asigna puntuaciones a las distintas variables de medicién y
suU puntuacién colectiva méxima es de 40 puntos. Cuando el presidente Biden asumié el Gobierno, el
20 de enero de 2021, el indice de Progreso Gubernamental que heredd del presidente Trump tenia
una puntuacién de 12.4 puntos de un total posible de 40 puntos.

El pasado 27 de enero, cuando presentamos el indice de Progreso Gubernamental demosiré que
durante el primer ano en el cargo el presidente Biden fue capaz de alcanzar un indice de 29.8, una
mejoria de 140.3% respecto a su predecesor que dejoé el gobierno con un indice de 12.4 puntos.
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Sin embargo, el indice de Progreso Gubernamental continia evaluando los mismos 15 pardmetros,
pero manera mensual para ver como adelanta o retrocede el Gobierno en sus gestiones y notamos
un deterioro de un -19.60% entre abril y mayo, veremos mds adelante las razones.

Veamos las métricas que evalia el indice de Progreso Gubernamental y cémo se comporté durante
el pasado mes, hasta el 16 de mayo de 2022:

Presidente Biden .
Parametros de Estados Unidos 5/16/2022 4/16/2022
Precio por galon de gasolina $4.59 $4.17 10.1%
Dow Jones Industrial Average 32,223.42 34,200.67 -5.8%
Nasdaq 11,662.79 14,052.34 -17.0%
S & P 500 4,008.21 4,185.47 -4.2%
Desempleo 3.60% 3.80% -5.3%
Producto Interno Bruto -1.40% 6.90% -120.3%
Tasa de Participacion Laboral 62.40% 62.30% 0.2%
Indice de Precios al Consumidot 8.26% 8.54% -3.3%
Indice de Precios al Productor 11.04% 11.53% -4.2%
Tasa de Inflacion 8.26% 8.54% -3.3%
Tasa de Duefio de Hogares 65.40% 65.50% -0.2%
Ingreso personal disponible per capita $46,098 $46,358 -0.6%
Clasificacion Crediticia AAA & AA+ AAA & AA+ Sin Cambio
Acceso a los mercados Total Acceso Total Acceso Sin Cambio
Porciento de Aprobacion Gallup 41% 42% -2.38%
Indice de Progreso Gubernamental 21.7 27 -19.6%

Areas de enfoque:

e Precio por galén de Gasolina: Uno de los segmentos fuera del control del Gobierno es el precio
de la energia, gasolina y sus derivados, pero lo medimos porque es uno de los pardmetros que
mds afecta al bolsillo del consumidor y con ello su sentimiento, el precio en abril de 2022 se
situaba en $4.17 por galdn y en mayo habia aumentado a $4.59 por galén, un aumento de
10.10%, ahora bien, al analizarlo anualmente para mayo de 2021 el precio era $3.11 versus
mayo de 2022 era de $4.59, el aumento es de 32.20% y estos aumentos afectan a multiples
industrias y consumidores. El enfrentamiento bélico en Ucrania por Rusia estd y continuard
impactando el precio del crudo.

e Mercados de valores de EE.UU.: Los mercados de valores de Estados Unidos que habian tenido
un comportamiento espectacular a lo largo de 2021, logrando rendimientos de dos digitos en
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los tres principales indices. Sin embargo, desde que comenzé el ano 2022, la mezcla de la
inflacion, los cambios en la politica monetaria, los repuntes de COVID-19 y mds recientemente
el conflicto de Rusia con Ucrania, han provocado un aumento de la volatilidad en este Ultimo
mes que ha causado grandes pérdidas. Los rendimientos de los principales indices estdn todos
en terreno negativo veamos:

o Dow Jones Industrial Average -11.32%,
o S&P500-15.91%
o Nasdag Composite -25.45%.

e Progreso econdémico: El aumento de la actividad econdmica que habia registrado un
crecimiento anual del Producto Interno Bruto de 6.90%, en su mds reciente informe del Buro de
Andlisis Econdmico reportd una sorpresiva contraccidon de -1.40%, lo que representa un
deterioro de -120.3% entre abril y mayo. Esta confraccion cambid el sentimiento de los
inversionistas de Estados Unidos y coloca al presidente Biden en una muy mala posicion,
especialmente cara alas llamadas elecciones de “Mid-Term” del Congreso.

¢ Crecimiento del empleo y Desempleo:

o Empleo: En la reciente encuesta del Buro de Estadisticas Laborales se informd que en
Estados Unidos existen mds de 11.55 millones de plazas vacantes y tan solo existen uno
4.78 millones de personas buscando empleos, lo que crea un déficit de 58.61%. Entre los
pasados dos meses se han creado 856,000 nuevos empleos y en total, desde que
comenzd el 2022, se han creado 2,074 millones de puesto de trabajo, una cifra
considerable, de confinuar este ritmo se anadirian ofros 6.22 millones de nuevos
empleos.

o Desempleo: La tasa de desempleo de EE.UU. bajé a 3.60% desde marzo y se sostuvo en
abril de 2022 sin cambio en 3.60%, lo cual coloca el desempleo a tan solo .10% por
encima de los niveles previo a la pandemia de 3.50% en febrero de 2020. Cuando el
presidente Biden asumié la presidencia la tasa de desempleo era 6.40% y en 15 meses y
tres semanas la tasa ha bajado un 43.75% y de lograr llenar las plazas vacantes los
Estados Unidos no tendrian casos de desempleo.

o Tasa de Participacion Laboral: que habia aumentado a 62.40% el pasado mes bajé
levemente a 62.20%, un 0.20%.

e Lainflacion el talon de Aquiles del presidente Biden y le economia: Los indices de referencia
de la inflacién siguen afectando al presidente Biden y en mayor grado toda la economia de
Estados Unidos.

o indice de Precios al Consumidor (CPI): el indice de precios al consumidor (CPI), aunque
bajé a 8.26% de 8.54% el mes pasado, una leve reduccién de -3.30%, los niveles estdn
mucho mas altos que el promedio a largo plazo de 3.25% y un 313% por encima del
objetivo del Banco de la Reserva Federal del 2.00%.

o Indice de Precios al Productor (PPI): bajd por primera vez en meses a 11.04% el mes
pasado versus 11.53% en abril, una reducciéon de -4.25%.

o Tasa de Inflacién: bajd este mes a 8.26% versus 8.54% el mes pasado, un -3.30% de
reduccion. Ahora que la Reserva Federal comenzd aumentos en las tasas de interés

Birling Capital LLC e PO Box 10817 San Juan, PR 00922 e 787.247.2500 e 787.645.8430 e frc@birlingcapital.com



durante marzo y le siguié en mayo 4 con un aumento de 50 puntos base, se espera que
gradualmente la inflaciéon comience una tendencia mads rapida hacia la baja, y Birling
Capital pronostica que se producirdn al menos entre 4 aumentos mds de tasas de
interés.

 indice de Aprobacién del Presidente: El mds reciente sondeo de la aprobacién del presidente
Biden de acuerdo a Gallup lo coloca con un 41% de aprobacion para el pasado mes, bajando
de 42% un deterioro de -2.38%. El promedio de aprobacién desde que comenzd su mandato
es 47%, ahora bien, debemos mencionar que tener un 59% de la nacién americana no es una
situacion facil y con la gran division entre Republicanos y Demdcratas tiene un gran reto para
unir la nacion.

1. Los retos del presidente Biden aumentan dia tras dia: la pasada semana, luego de que el
presidente hiciera una elocuente peticion al Congreso de unos $33 billones de ayuda adicional
para Ucrania, tan pronto finalizé fue abrumado con preguntas de los periodistas sobre una serie
de temas criticos para los Estados Unidos. Entre ellos destacamos los siguientes:

e Su politica de inmigracion o mds bien ausencia de ella: sobre un 66% de los votantes de
Estados Unidos considera que el presidente Biden ha manejado mal el tema de
inmigracion. Ademdas, un 71% de los votantes de Estados Unidos considera el tema de
una reforma de inmigracion uno de los mdas apremiantes temas que el presidente debe
atender.

e Recesidn ala Vista: La posibilidad real de que la economia de los Estados Unidos caiga
en una recesién econdmica. Ya la economia se contrajo un -1.40% y estd por verse el
efecto del aumento de tasas de interés. En Birling Capital hemos reducido nuestra
proyeccion de crecimiento econdmico en Estados Unidos, y estamos advirtiendo a
empresas y consumidores que se preparen para una recesion.

o Birling Capital baja su pronéstico econémico: Nuestro pronostico prevé que el producto
interno bruto crezca un 2.5% este ano y un 2.1% en 2023, lo que supone una reduccion
del 2.8% al 2.3%. En mi opinién, Estados Unidos tiene ahora un mayor factor de riesgo de
entrar en recesidon a medida que la Reserva Federal endurece su politica para hacer
frente a la elevada inflacion.

e Row versus Wade: La posibiidad de que el tribunal supremo de los Estados Unidos
revoque el precedente Row vs. Wade y con ello hizo que el aborto fuera legal en todo
el pais, pero la anulacién de Roe no significaria una prohibicidon de la préctica en todo
el pais. Por el contrario, devolveria la jurisdiccion a los estados, cada uno de los cuales
podria decidir si permite o no el aborto.

Ya 4 estados han aprobado leyes que prohibirian inmediatamente el aborto si Roe fuera
anulado, entre ellos: Luisiana, Misisipi, Dakota del Norte y Dakota del Sur. Otfros 7
restringen el acceso al aborto legal y ofros 13 Estados mantienen su prohibicion.

2. Lainflacién: La mayor amenaza a la economia: Por mds atencion que le preste a la crisis en
Ucrania, no debemos olvidar, aunque 6 de cada 10 ciudadanos de Estados Unidos que se
ayude a Ucrania hasta cierto punto sin entrar en una guerra. Si embargo, la peor amenaza a
la economia de Estados Unidos es la inflacidn. La mds reciente encuesta de Pew Research,
refleja que un 70% de la nacion desea que la inflacién sea la principal prioridad del presidente
Biden para el 2022.
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Cuando se anuncié el indice de precios al consumidor, habia subido a su nivel mds alto en 40 anos,
a 8.54%. Esta lectura superd los estimados de consenso de 7.3% y se convirtid en la subida mds
importante desde 1982, ya hemos visto este mes el CPl bajar un poco a 8.26%, pero no es suficiente.

En conclusién, el indice de Progreso Gubernamental refleja una puntuacién total 21.7 para el mes de
mayo, que si se compara con el 27 que obtuvo en abril representa un descenso de -19.60%. Lo cual
es una clara indicacion que los resultados son abrumadoramente negativos entre las 15 variables que
evalla el indice que le queda un gran trabagjo por hacer al presidente Biden para mejorar la
economia.

El indice de Progreso Gubernamental de Birling Capital proporciona un mapa y marca la ruta para
que el Gobierno y la ciudadania pueda comprender el éxito y sepa reconocerlo a través de la
evaluacién de métricas econdmicas criticas que permiten hacer una evaluacion imparcial. Al utilizar
15 indicadores que colectivamente recogen dreas claves del pais, le brinda una imagen concreta
de como reconocer el progreso o deterioros en algunas dreas. Una de las principales conclusiones es
que debemos encontrar la manera de reforzar la gestion del Gobierno, eliminando la politica de los
organismos clave, eliminando las lagunas que podrian tentar a algunos dirigentes y proporcionando
métricas constantes y adecuadas para evaluar los progresos.

La evaluaciéon comparativa es una funcién necesaria del Gobierno. Puede mejorar la supervision y la
responsabilidad de los programas, mejorar la eficacia y la eficiencia de los servicios y evaluar lo que
funciona y lo que no, al tiempo que proporciona la informacion critica necesaria para tomar
decisiones politicas dificiles.

Francisco Rodriguez-Castro
Presidente & CEO
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